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DEFINICION Y BENEFICIOS

wa

0
.y

oy

BYMA

QQ ", f

e

Es la toma o colocacidn de pesos o délares en el mercado dejando como garantia
un activo elegible.

Beneficios:

Es una operatoria garantizada por BYMA
El beneficio para el inversor es la tasa de interés

Para el tomador, la cobertura de necesidades de liquidez poniendo como garantia
activos financieros que tiene en su cartera

Corto plazo: se puede colocar o tomar cauciones desde 1 dia habil garantizada por
BYMA

Plazos habilitados: desde 1 a 120 habiles

Monedas habilitadas: peso Argentino y dolar estadounidense
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PARTICIPANTES % BYMA

+ Agentes Miembros de BYMA y sus respectivos comitentes

» Participantes que realizan arbitraje

Inversores

Fondos Comunes de Inversion

Corporativos

Fondeo de Estrategias



EVOLUCION DE LA OPERATORIA
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MARGENES
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* El margen es el monto requerido para cubrir los riesgos asociados al cierre de una
posicion en una forma operativa

* En Caucion, el objetivo es cubrir el monto futuro de la caucion

+ Ademas, existen conceptos como umbral de reposicidon, que es la tolerancia que
tenemos en el valor de las garantias suponiendo constante el requerimiento de
margen. Y en consecuencia, existe la Reposicion de Margen Inicial (RMI) que se

solicita una vez superado este umbral
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Mitigan el Riesgo de Mercado ya que permiten absorber fluctuaciones negativas de los precios de aquellos
titulos integrados en garantia.

El monto integrado en garantia debe ser mayor al monto a cubrir para contemplar potenciales caidas de precio:

Monto Integrado en Garantia = Monto a Cubrir
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P.VN > Monto a Cubrir
El Monto Aforado es el valor al cual se toman los titulos integrados en garantia

Monto Aforado = Monto a Cubrir

P.VN. Aforo = Monto a Cubrir

Monto a Cubrir Cuanto mayor sea la potencial caida de precio del titulo,
P. Aforo menor sera su aforo asociado.

Para cuantificar la potencial caida se modelan los retornos
0 < Aforo <1 de la especiey se calcula una métrica de riesgo acorde.
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Mitigan el Riesgo de Liquidez de Mercado ya que limitan el monto que un Agente puede integrar en
garantia de una especie en particular.

En el caso de un incumplimiento por parte de un comitente, BYMA puede iniciar el proceso de liquidacion /
desarme de las coberturas integradas. Pero el mercado puede absorber un determinado volumen de cada
especie. Una alta concentracion de las garantias integradas puede dificultar el desarme.

Los Cupos por especie aseguran que la cantidad integrada en garantia pueda ser absorbida por el mercado
dentro del plazo de desarme estipulado sin la necesidad de disminuir el precio de la especie durante el

proceso de venta.

Los lineamientos de desarmes considerados son:

Periodo de desarme: 5 ruedas consecutivas

Monto diario a desarmar: 20% del volumen efectivo diario de la especie

Canales de negociacion: PPTy SENEBI en todos los plazos y todas las monedas
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Monto de desarme

Cupo — mmmmm VoOlumen efectivo que el
de la Especie I estimadoenel plazo mmssmsm mercado puede absorber
estandar en el plazo estandar

Para determinar el cupo asignable a cada especie, calculamos los montos de desarme diarios de
los ultimos 3 meses y tomamos como referencia el percentil 5y la mediana de la muestra:

5921 [ AL30 - AL30C - AL30D - AL30X - AL30Y - AL30Z ]

Montos de Desarme Diarios

120,000,000,000 1 — — Mediana = 84,819,102,565

== Percentil 5 = 37,409,711,756
100,000,000,000 -

80,000,000,000 -

[ARS]

60,000,000,000 -

40,000,000,000 - -

R ‘l |‘ ‘| || |‘ |‘ “ ‘l ‘l ‘l |‘ || |‘ |‘ “ ‘l ‘
0

2023-03-23
2023-03-31
2023-04-11
2023-04-18
2023-04-25
2023-05-03
2023-05-10
2023-05-17
2023-05-24
2023-06-02
2023-06-09
2023-06-16
2023-06-27
2023-07-04




CUPOS

“,{' ‘

" BYMA

=
"l[ﬂ\"~ Bolsas y Mercados

Argentinos

W\

Patrimonio Neto

Asignacion Inicial

Segmento Miles de S
Milesde S
[EE ]
200.000.000 45.900.000 80.000.000
AGENTES MIEMBRO
T2 310.000.000 80.000.001 120.000.000
T B T £410.000.000 120.000.001 160.000.000
T4 520.000.000 160.000.001 200.000.000
Agentes que no Agentes que siendo Ts 780.000.000 200.000.001 300.000.000
rewste_n la calidad entldadgs Bancos +e 1500.000.000 200.000.001 £00.060.000
de entidades Comerciales
financieras. adhieren a politicas 7 1.825.000.000 500.000.001 700.000.000
de quuidez, TS 2.340.000.000 700.000.001
=0 Iyenaa y crédito, B1 260.000.000 - 500.000.000
bajo
regulacién y Bz 520.000.000 500.000.001 1.000.000.000
supervision del B3 2.550.000.000 1.000.000.001 5.000.000.000
BCRA.
B4 3.750.000.000 5.000.000.001 10.000.000.000
BS 4.950.000.000 10.000.000.001

= Cupo de caucién en pesos

-El consumo de Cupo Global de Caucion en Pesos se realiza sumando los
montos futuros tomadores netos de los comitentes, pero ademas se le suma
su consumo de Caucion en Doélares pesificandolo al tipo de cambio MEP.

==l Cupo de caucion en dédlares

-El consumo de Cupo de Caucioén en Dodlares se realiza sumando los montos
futuros tomadores netos de cada uno de sus comitentes en cada
vencimiento, es decir, sumando la diferencia entre lo tomado y colocado
futuro por cada comitente en cada vencimiento en caso de ser positivo.
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Son garantias adicionales que el area de Riesgo de BYMA le requiere a los Agentes con el fin de
mitigar distintos tipos de riesgos que escapan a las coberturas de los Margenes Iniciales.

EXCESO GLOBAL DE CAUCION A NIVEL AGENTE

Exceso Global = Consumo Global — Cupo Global

Supletoria Global = Exceso Global X Factor

EXCESO POR ESPECIE A NIVEL AGENTE

Exceso Especie; = Consumo Especie; — Cupo Especie;

Supletoria Especie; = ( Exceso Especie; X Factor; ) + Ajuste Global



SUPLETORIAS

PORTAFOLIO DE COBERTURAS

Concentracion vs Diversificacion
Portafolio diversificado

Portafolio concentrado

Esta compuesto por una uUnica
especie o por varias que tienen
una alta correlacién entre si. Esto
implica que las fluctuaciones de
precios tienden a estar
sincronizadas Y, como
consecuencia, todas las especies
reciben un shock negativo en
simultaneo.

Esta compuesto por 2 o mas
especies que tienen una baja
correlacion _entre si. Por ende,
sus variaciones de precios
tienden a estar desfasadas v,
como consecuencia, los shocks
negativos no afectan
simultaneamente a todo el
portafolio, y terminan siendo
amortiguados.
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ACTIVOS ELEGIBLES ¢ ¥ BYMA

Renta fija: Titulos Publicos, Letras del Tesoro Nacional, Obligaciones Negociables

Renta Variable: Acciones locales y cedears

Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion

Treasuries (Bill, Note, Bond)
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http://www.byma.com.ar/
mailto:riesgo@byma.com.ar
mailto:Byma.comercial@byma.com.ar

	Diapositiva 1: CAUCIÓN CON VALORES NEGOCIABLES
	Diapositiva 2: CONTENIDO
	Diapositiva 3: DEFINICION Y BENEFICIOS
	Diapositiva 4: PARTICIPANTES
	Diapositiva 5: EVOLUCIÓN DE LA OPERATORIA
	Diapositiva 6: MÁRGENES
	Diapositiva 7: AFOROS
	Diapositiva 8: CUPOS
	Diapositiva 9: CUPOS
	Diapositiva 10: CUPOS
	Diapositiva 11: SUPLETORIAS
	Diapositiva 12: SUPLETORIAS
	Diapositiva 13: ACTIVOS ELEGIBLES
	Diapositiva 14

