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Mercado de capitales brasileiio BM&FBOVESP?W/

La seguridad y la integridad del mercado como prioridades The New Exchange
Mercados de capitales y productos las caracteristicas del mercado de intercambio en
derivados en Brasil Brasil
Una regulacién estable y sélida = BVMF es la unica bolsa, a pesar de estar el mercado

abierto a la competencia desde 2007

= CVM - trade y post-trade . . . ,
yP = | as acciones son negociadas exclusivamente a traves

= BACEN - Post-trade, bancos e de un intercambio
intermediarios (Dark pools, MTFs y la internalizacion prohiben)
Principales participantes = | a identificacion del beneficiario final en toda la cadena

de comercializacion y post-negociacion
* Intermediarios - representantes locales e

internacionales (vinculados al banco e
independientes)

= | os derivados se listan predominantemente y
derivados OTC deben registrarse obligatoriamente

* Préstamo de valores obligatoriamente a través de una
contraparte central (CCP)

" Inversores - institucional, extranjera e = El intercambio es responsable de la supervisién y la
individual (al por menor) autorregulacion de los mercados en los que opera

= Companias en lista
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MATERIAS PRIMAS

Activos multiples y el modelo de integracion vertical BM&FBOVESP,%/

Valor ganado en la mayor parte de la cadena The New Exchange
ervicios para toda la cadena
BM&F BOVESPA
The New Exchange " Plataforma de negocios: acciones, derivados,

EQUIDAD bonos gubernamentales y corporativos, fondos, divisas,

entre otros

EFECTIVO * Plataforma de post-contratacion:
INTERES FX = contrapartida central (CCP) = Depdsito Central (CSD)
FUTURO
POST-TRADE = Sistema de liquidacion (SSS) = Repositorio Comercio (TD)

CCP, SSSy CSD - . o« o
= Servicios para los emisores y participantes:

= Datos de mercado (vendedores)

Listado
NTERCAMBIAR ADELANTE

= Licencias de indices

Acceso de comercio (corredores)

CREDITO = licencias de software

El préstamo de valores

= OTC (derivados y renta fija)

Custodia para los clubes y los inversores

extranjeros (4373)
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Activos multiples y el modelo de integracion vertical Bm&FBOVESPA

Modelo vertical como un diferencial The New Exchange

BRAZIL us
(Internalization of orders is forbidden) (Internalization of orders is allowed)

Trading Venues

. BM&FBOVESPA m I:l I:l m

The New Exchange

DTCC

»= L‘ },L

Brokers
AandB
Post trade
CCP Investors Investors
SSS

™

CSD L X

Compensacion, liquidacion y custodia se producen en las

Modelo 100% en vertical: compensacion, liquidacion y R

depdsito central en el nivel de beneficiario final

Los corredores asientan las posiciones y controlan las
carteras de sus clientes a través de la infraestructura de la
BM&FBOVESPA (impacto en las tasas de post-contratacion)

Cada intermediario principal tiene su propia estructura para
controlar las carteras de sus clientes y liquidar posiciones
(impacto en los costos del intermediario principal)
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BM&FBOVESPA TI, Riesgo Operativo y Desarrollo BM&FEBOVESPA

The New Exchange

Plataforma de ultima generacion para impulsar el crecimiento del mercado

BM&FBOVESPA esta invertiendo mas de Alto rendimiento: Alta disponibilidad, sub-

. milisegundos de latencia, desviacion estandar baja
RS 1,7 billones (2010 - 2016) para CME GROUP and BM&FBOVESPA sHnee ) , mer bl
. . Apalancamiento operacional: capacidad facilmente
construir una infraestructura de ultima PUMA Trading System

escalable
generacion en Tl, Riesgo y Operaciones S , _ , _
Eficiencia de capital para los clientes: calculo integral

del riesgo (acciones y derivados - OTC vy listados); y la

Eficiencia de capital para los clientes unificacidn de las ventanas de liquidacién

] Integration of BM&FBOVESPA's Racionalizacién y estandarizacion de reglas,
Atraer y retener a los clientes y fortalecer  clearinghouses and New Closeout Risk  procedimientos y requisitos

. . .. Evaluation System (CORE)
las relaciones con los intermediarios
Eficiencia de capital para los clientes: calculo

integral del riesgo (OTC y derivados
Desarrollo de mercados y productos % & go (OTCy )

%
\0,.“ iBalca"o Relacion con el cliente: Fortalecimiento de las

. . N\~ relaciones y adicion de ingresos con gastos
Apalancamiento operativo de mercado OTC marginales pequefios
BM&FBOVESPA
Innovar y mejorar la robustez del i Sostenibilidad de Tl a largo plazo: Capacidad
mercado por delante de las exigencias |y significativa para expandir los sistemas de co-
. . ot | ubicacidn y propios
normativas NUEVO St

CENTRO DE DAY Relacién con el cliente: Capaz de albergar la
infraestructura de los participantes y clientes
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Integracion y Nuevo Modelo de Riesgo de camaras de compensacion (CORE)

Evolucion del entorno de post-negociacion

BM&FBOVESPA

The New Exchange

Organizacion del entorno de post-negociacion de las
clases de activos / productos

4 libros de reglas y
4 manuales.

4 ambientes
4 estructuras distintos /

participantes arquitecturas de T

4 sistemas / Q 4 ventanas de
: asentamientoy 4

rocesos de
P saldos

back-office :
multilaterales
4 sistemas /

procesos para la
gestion de riesgos

4 sistemas de registro
de los participantes y
clientes.

Organizacion del entorno de post-contratacion por
proceso

Acciones, ETF,
BDR

Otros productos
y activos

Bonos del
gobierno

Normas y Manuales
Estructura de los participantes en el

mercado -
renta fija

derivados . . - ,
Los participantes y el registro de clientes corporativa

oTC
Asignacion y transferencia

Control de posicidon
Compensacion y liquidacion

Gestion de riesgos

Reserva de garantias

préstamo de Intercambio de

valores divisas
fresenes e interbancario
garanta Futuros,
opciones,
contratos a plazo
reduccion de costes de mejora de la gestion de asignacion mas eficiente del reduccidn del riesgo
cambio y participacion en el liquidez capital por parte de operativo y tecnolégico

mercado

inversores
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Integracion y Nuevo Modelo de Riesgo de camaras de compensacion (CORE)

evolucion entorno de post-negociacion

Lo que hemos estado
haciendo

desafios

Aug'14: Derivados fase de la nueva Camara de
Compensacion de la BM&FBOVESPA y del nuevo
modelo de riesgo CORE

Noviembre 15: Tl y los procesos de desarrollos y
pruebas internas de ejecucion finalizado, para
paso a fase de acciones

Mar'16: Conclusion de pruebas internas

Jun'16: Pruebas con los participantes del
mercado (certificacion)

Mai'17: Ciclos de produccién paralelas (16 ciclos)

Jun'17: Salida en vivo (sujeto a las aprobaciones
de los reguladores)

Gestion de programas
= ~ 600 empleados involucrados
= 20 proyectos

= 89 sistemas

123 participantes en el mercado

16 ciclos de produccion paralelas

Integracion y procesos de Ti
= Integracién con el CSD

Liquidacidn de valores (restricciones, fracasos,
integracion con el sistema de préstamo de valores)

= opciones y operaciones a plazo cubiertas
® tratamiento de las operaciones de sociedades

= unificacion ventana de liquidacion

CORE- complejidad y sofisticacion
= Calculo y proceso de +1,3 mil millones precios de los
instrumentos

= Hemos construido un entorno de simulacion
dedicado a satisfacer las demandas de los
participantes en el mercado

BM&FBOVESPA

The New Exchange

Lo que sigue

ACSDA XIX General Assembly 2017

Aprobacion regulatoria con el Banco Central y la
Comision de Valores

Ir no ir (go/no go) proceso con los participantes
del mercado

Se espera salida en vivo en junio

Eficiencia: nueva emision de garantias esperada
de RS 20 mil millones (RS 40 mil millones de fase
1+2)




Voto a Distancia BM&FBOVESPA

The New Exchange

La construccion de una nueva infraestructura para ayudar a los accionistas

Proceso de votacion
f|UJO de divulgacion de informacion en el entorno BM&FBOVESPA

WRe

BM&FBOVESPA — -
H = A Novo Bolsa == > g
Issuer Custodian Shareholders
Issuer registers the distance Custodians receive the information Custodians inform the
voting ballot in “Central de about registered general meeting shareholders that there is a
Inteligéncia Corporativa” system thru “RADAR" system and general meeting with possibility
until 30 days before the general BM&FBovespa files of using distance voting ballot
meeting

.

5 ‘ =

Shareholders Custodian Issuer General Meeting
Shareholders send to Custodians include in 5 days before the general On the day before the general

their custodians the CAC system the vote meeting, BM&FBovespa will meeting, the Issuer releases the
distance voting ballot instructions received from provide to the Issuer, thru consolidated synthetic map with
containing their vote shareholders until 6 days “Central de Inteligéncia shareholders votes (also vote
instructions before the general Corporativa”, the analytic and instructions received directly by

meeting synthetic voting maps the issuer)
_—m e _
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Servicio de Interés de Valores BM&FBOVESPA
« o . . . The New Exchange
Eficiencia, seguridad y transparencia

v' Habilitar el registro de instrumentos para la creacion, modificacién, correccion y extincion de las cargas y
gravamenes sobre valores depositados en el CSD BM&FBOVESPA vy utilizado para la constitucion de cargas y
gravamenes, incluyendo como garantia en transacciones realizadas fuera de los entornos operados por la Bolsa .

antes de Acreedor Notario Deudor
Nuevo reglamento: Ley Federal12.810, 15/05/2013; Comision de Valores Instruccion # 541, 12/20/2013; y el
Banco Central en la Carta Circular # 3.743, 01.08.2015 - permitieron al Depdsito Central de Valores para

proporcionar servicios de seguridad para interés de valores depositados dentro de sus entornos.

BM&FBOVESPA
"3" jﬂ -3~

Acreedor Custodian Custodian Deudor

Después
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Servicio de Interés de Valores BM&FBOVESP?W/
o o . . . The New Exchange
Eficiencia, seguridad y transparencia

Caracteristicas

v El Servicio de Interés de
Valores permite el registro de

los siguientes tipos de

Emision de S I S gravamen.
certificados i e
v Hipoteca mobiliaria
BM&FBOVESPAjM/ m v Promesa
A Nova Bolsa

v" Usufructo

Tratamiento de
Acciones
Corporativas
Estructura de acceso y Servicios de inf N
Cuenta ervicios de informacion
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Emision y cancelacion de Certificados BM&FBovssp,gW/
7 . . . The New Exchange
Plataforma de mercado electronico primario

v Plataforma CSD que permite la emisién y cancelacion de los ETF, BDR y UNIT

v El proceso automatizado aporta seguridad y eficiencia al eliminar la necesidad de intercambio de documentos fisicos,
firmas, e-mails y la insercion manual de datos y conferencias.

v Todas las actividades, y las aprobaciones, en el flujo estan disponibles para los custodios, administradores y
suscriptores a través de la interfaz grafica de usuario del sistema depositario.

v' Parametros flexibles permitidos para cada programa de ETF / BDR / UNIT, proporcionando una mayor exclusividad
en la estructuracion de los Certificados.
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INOVA (Programa de Innovacion) BM&FBOVESP,gd/
Impulsar la innovacion en el mercado financiero The New Exchange

............................................................................................... 'I

¢,Que es INOVA?

I
|iniciativa de innovacion con la mision de desarrollar lineas de negocio y la aceleracion de nuevos servicios, productos y tecnologias

a través de:

| crecimiento para la empresa

I
.= Emprendimiento corporativo: inversiones estratégicas en nuevas empresas que desarrollan soluciones tecnologlcas 0 modelos de

I
I
I
l= Innovacion organica: Recoger y acelerar las ideas de los empleados que tienen el potencial de generar oportunidades de |
I
| I
. negocio adyacentes o complementarios a los de la Bolsa, adicionando valor a BM&FBOVESPAYy a la inversion |

I

S
1¢Como lo hacemos? |

IEqmpo Multidisciplinario de innovacién: |
I"Catalizador" de ideas y la ejecucion de las |nverS|onesI

| I . : : Coagnitive
Laboratorio de TI: equipo de técnicos responsables ‘ Computing

I
jde la ejecucion de prototipos y "productos | . - Q" \ - N
ijminimamente viables" (MVP) | : {@/ § A < £
i : . : .
I

Payments® Crowd
Funding

BM&FBOVESPA - -
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Integracion de los mercados de capital en la region LatAm

Fomentar la integracion financiera en la region

BM&FBOVESPA

The New Exchange

Dentro del proyecto LatAm, BM&FBOVESPA tiene como objetivo ejecutar adquisiciones de
participaciones en las principales bolsas de la regidn y crear una agenda de negocios para
el desarrollo de los mercados locales y fomentar la integracién financiera en la regién

* Promover la region como un mercado integrado, que opera bajo normas similares, la atraccion de
inversiones extranjeras y promover las oportunidades de inversion para los inversores locales;

» Centrarse en reunir a los reguladores, bolsas y participantes en los mercados financieros y de capitales;

» Promocion fuerte y unificada en términos de desafios regulatorios y el apoyo al desarrollo del mercado.

Objetivos:
La integracion permitira:
*Que los emisores tengan mas acceso a los inversores internacionales;
*Los inversores tendran acceso optimizado a otros mercados de la region y a productos mas sofisticados;

Las Bolsas podran compartir experiencias y conocimiento en términos de la negociacion, post-trade, productos,
gestion de riesgos, etc..

*Mas oportunidades para los participantes con presencia regional y para las empresas latinoamericanas
en expansion

*Reduccion de las barreras de inversion en toda la regién, con la creacion de productos, cotizacion dual,
interconexion, etc.

Participacion de BVMF
Los intercambios en LatAm

Bolsa Mexicana de
Valores

/ 4.1%

9 Bolsa de Valores de
Colombia

/ 9,9%

Bolsa de Valores de
Lima
8,19%

Bolsa de Comercio de
Santiago
10,4%
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Integracion de los mercados de capital en la region LatAm BM&FBOVESB?W/
. . . .« s The New Exchange
Medidas necesarias para mayor integracion

Participacion de BVMF
Medidas que pueden aumentar los volumenes negociados y hacer que la regiéon Los intercambios en LatAm

sea mas atractiva para los inversores:

Bolsa Mexicana de

La armonizacion de los regimenes regulatorios VZ‘,'?EZS
Normalizacion de procedimientos contables y tributarias /

*Creaciéon de normas de funcionamiento comunes ‘j’ BolsaCdotTo\r/sL?;es de
*Uniformizacion de los criterios de inclusion / 9.9%

*Uniformizacion de las normas y practicas de negociacion y post-negociacion
La creacioén de los altos estandares de gobierno corporativo y los regimenes informativos

*Creacion de un sistema unificado de clasificacion de los fondos y hacer que la informacion

difundida de la industria sea uniforme. Bolsa de Valores de
Lima
8.19%

Bolsa de Comercio de
Santiago
10,4%
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m_ linkedin.com/company/bmé&fbovespa
3 twitter.com/bmfbovespa

n facebook.com/bolsapravoce

Visit the BM&FBOVESPA website

www.bmfbovespa.com

Contact

Emilio Meante

Director Asociado - Depdsito Central de Valores
(+55 11) 2565-4267

emeante@bvmf.com.br

BM&FBOVESPA - www.bmfbovespa.com.br

BM&FBOVESPA

The New Exchange




