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1. Proveedores de Infraestructura en Colombia
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VALORES y

COMMODITIES

Ley 964 de 2005

Actividades del mercado:

* El depdésito de valores;

*La administracién de sistemas
de negociacion o de registro de
valores, futuros, opciones Yy
demas derivados;

*La compensacion y liquidacion
de valores;

* El suministro de informacién al
mercado de valores, incluyendo

Superfinanciera, Primera en Transparencia

Marco Regulatorio =

Decreto 1511 de 2006
Bolsas agropecuarias y sus sistemas de compensacion y liquidacién

Decreto 1456 de 2007
Sistemas de compensacién y liquidacion de valores

Decreto 2893 de 2007
Contrapartida central

Decreto 1120 de 2008
Sistemas de negociacion y de registro de operaciones

Decreto 4808 de 2008
Sistemas de negociacidn para acciones

Decreto 3690 de 2010
Depésitos de valores

el acopio y procesamiento de la
. misma. /
.
.

Decreto 3886 de 2009 y 4087 de 2010
Sistemas de cotizacion de valores extranjeros
(SICy MILA)

* Todos estos Decretos fueron incorporados en el Decreto 2555 de 2010.
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Marco Regulatorio paratodos

DIVISAS

(Regulacion de la Junta del Banco de la Republica)

Sistemas de Negociaciony Sistemas de Compensacion Camaras de riesgo central
Registro de Divisas y Liquidaciéon de Divisas de contraparte
Resolucion Externa 4 de 2009 Resolucion Externa 4 de 2006
{ Resolucion Externa 12 de 2008 ]
Resolucion Externa 10 de 2009 Resolucion Externa 5 de 2007
[ Resolucion Externa 6 de 2009 J
Resolucion Externa 12 de 2009 Resolucion Externa 1 de 2011
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Proveedores de Infraestructura en Colombia paifes

En Colombia, los proveedores de infraestructura corresponden a una gama mucho mas amplia que las
entidades del sistema de pagos, compensacion y liquidacion, también hacen parte de este sector las
bolsas de valores, los sistemas de negociacion y de registro de operaciones.

- SISTEMAS DE
SISTEMAS DE NEGOCIACION Y/O DEPOSITARIOS z CONTRAPARTES
INSTRUMENTOS COMPENSACION
REGISTRO CENTRALES Y LIQUIDACION CENTRALES
Mercado SEN Electronico DCV DCV NA
Mayorista
B :\éi% Electrénico
Renta Fija Hibrido
Mercado GFl o DCV DCV
) . Hibrido NA
retail Tradition . Deceval Deceval
Hibrido
Deceval L .
) Electrénico
(registro)
Renta . Deceval
) BVC Electrénico Deceval NA
variable BVC
_ SUSBEEEIIE | oo Electronico NA CRCC CRCC
Energia Derivex Electronico NA CRCC CRCC
Spot SET-FX Electronico NA
o g ICAP Hibrido
Divisas | Tradition Hibrido RS Ceb =R
Derivados GFI Hibrido NA
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Proveedores de Infragstructura en Colombia paes

Multiplicidad de actividades:

En  Colombia, existen proveedores de Fragmentacion del Mercado:

infraestructura que desarrollan diversas El mercado de renta fija se desarrolla a través de
actividades de la cadena de valor del mercado, distintas plataformas o sistemas, lo que implica una
participando tanto en la proveeduria de sistemas alta fragmentacion de la informacion.

de negociacion y de registro, asi como la custodia

o la compensacion y liquidacion. DECEVAL Registro

e Deposito Central Negociacion y

BANCO 0 SISHETEL ES (CIelD: registro
p Liquidacion
REPUBLICA * Sistema de Negociacion y
Registro Negociacién y

registro

e Depésito Central
e Sistema de Comp.y

DECEVAL Liquidacion

* Sistema de Registro

Negociaciéon y
registro

l | m l
m m
@) Z

Negociacion y
registro

* Sistema de negociacion y
registro
e Sistema de Comp. y

liquidacion TRADITION

Negociacién y
registro
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Proveedores de Infraestructura en Colombia pasiies

Gobierno corporativo y Acceso a los Proveedores de Infraestructura

Existen tendencias monopalicas en el sector. Los esfuerzos de reguladores y supervisores de los proveedores
de infraestructura estan dirigidos a promover una regulacibn que permita la competencia y asegurar la
implementacion de estandares de transparencia y buen gobierno para mitigar los riesgos asociados a la posicion
dominante de estos agentes.

ENTIDAD CARACTERISTICAS DE ACCESO Y GOBIERNO CORPORATIVO

Propiedad del Banco Central.
SEN Sdélo se negocia renta fija pablica.
Acceso al mercado en dos escalones.
Sociedad inscrita en el mercado de valores.
Consejo directivo con mayoria de miembros independientes.
BVC : i . o : .
Todos los intermediarios de valores tienen la posibilidad de acceder a los sistemas administrados, excepto a la
negociacion de acciones, que esté restringida a sociedades comisionistas de bolsa.
Compainiia privada.
DECEVAL | Consejo directivo con un minimo de 40% de miembros independientes.
Todos los intermediarios de valores tienen la posibilidad de acceder a los sistemas administrados.
DERIVEX
SET FX
ICAP
GFl Compaiiia privada.
Todos los intermediarios de valores tienen la posibilidad de acceder a los sistemas administrados.
TRADITION
CCD-FX
CRCC
. . . f’?ﬂs ’ﬁ%ﬁ 1S0 9001: 2008 3 ﬂ‘@;
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Proveedores de Infraestructura en Colombia paifes

EVOLUCION DIARIA DE LAS NEGOCIACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS
a0 EL MERCADO PUBLICO DE VALORES
Promedio Movil 30 dias Cifras en Billones

25 1 oCeuda Privada (COT+ Bonos)

BOPCFE-TRM- BwC ™

mDivisas **

30 4 | ACCIONARIO

OCeuda Puklica { TES +Bonos Pablicos)
BOTROS ™

*  Contratos sobre TREM en la BYC
15 + ** Transacciones interbancrias -SET Fx
#* |ncluye Repos en Inverlace(* ) ven S
papeles
comerciales, tirularizaciones, etc

Enr,

10 4 () El sistema Inverlace transmitio operaciones ala BYC
hasta el 4 de julio de 2008, en adelante |, las operaciones de
Registro estan incluidas en el MEC

A partir del 15 de dic-08 las operaciones de Reqgistro se
encuentran en TRD
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Evolucion Saldos de Depdsito paratodos

Saldos de DECEVAL y DCV
(Billones de Pesos)

500

450

400

350

300

m Saldo Deceval
250

H Saldo DCV
200

M Total

150

100

50

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Ene-12

DEPOSITO/ANO 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2007 2008 2009 2010 2011 Ene -12

Saldo Deceval 24.2 26 28.8 33.5 43.2 55.8 84.2 97 138.4 142.6 204 281.8 299 298.87
Saldo DCV 31.6 38 46.7] 56.7 64.4 71.2 92.7 98.9 103.9 114.1 125.7 142.32 155.8 157.5
Total 55.8 64 75.5 90.2 107.6 127 176.9 195.9 242.3 256.7 329.7 424.12 454.8] 456.37

Fuente: DCVy Deceval
Valores nominales, no incluye cupones
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~ . Cadenade Valor en el Mercado Primario g

de Colombia

Emisores
Oferta Publica
Adjudicacion y Anotacion en
Cuenta

|
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Superintendencia .
5 ... Cadena de Valor en el Mercado Secundario w

de Colombia

Sistemas de
Negociacion

Depositos
Sistemas de C&L
Camara de
Riesgo Central
de Contraparte

Mercado

Sistema de
Registro para
Operaciones

“OTC”

INVERSIONISTAS
Retail e Institucionales

Intermediarios del
pinbiq A uoloesuadwo)
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Rol del Supervisor para s

Prioridades del Supervisor

Riesgos Operativo y del
Negocio

Riesgos de Custodia e
Inversion

Riesgos de Crédito y
Liquidez

Acceso, informacién e
Interconexion
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Rol del Supervisor

Riesgos Operativo, de Negocio, Custodia
e Inversion

Objetivos de Supervision

* Seguridad y eficiencia en la ejecucién de procesos de pre negociacion en
los mercados primarios y secundarios.

* Precisién en los procesos de adjudicacién, compensacion y liquidacion
en los mercados primarios y secundarios (Principio de Finalidad).

* Registro Oportuno de OTC.

* Informacién post negociacion.

* Gestion del riesgo de administracion del negocio.

Retos

* Robustecimiento tecnolégico (automatizacion de procesos) de los
proveedores de infraestructura con impacto hacia los demas agentes del
mercado y los procesos de control y supervision.

* Implementacion de medidas para mejorar los estandares de gestién de
negocio y sostenibilidad de los proveedores de infraestructura.

e Considerar el andlisis de estandares internacionales que buscan la
inclusiéon de requerimientos de capital a las FMI’'s para soportar posibles
perdidas producidas por riesgo operativo y para CCP por pérdidas
provenientes de la materializacion del riesgo de crédito.

['R%
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Rol del Supervisor

Riesgos de Crédito y Liquidez

Objetivos de la Supervision

Recursos financieros suficientes para cubrir la exposicion de crédito y
adecuadas medidas de mitigacion del riesgo de liquidez.

Definicion y aplicacion de pruebas de estrés y supervision permanente
de las mismas.

Monitoreo de los niveles de exposicion y de consumo de limites y
garantias en la CRCC.

Adecuado registro y compensacion y liquidacién de derivados no sélo
estandarizados.

Retos

Determinar un régimen adecuado de requisitos de capital y medidas
prudenciales para absorber pérdidas potenciales de las posiciones
cobijadas por la CRCC.

Coordinar con el Banco Central y otras entidades el disefio de
escenarios de estrés respecto de los cuales sea importante la
realizacién de pruebas (la tendencia internacional que se vislumbra con
los nuevos principios plantea la capacidad para cubrir el impago de los
dos participantes mas grandes).

Centralizacion de la informacion de los derivados OTC y disefio de
herramientas para el andlisis y monitoreo a productos estructurados o
sofisticados.

Superfinanciera, Primera en Transparencia
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| Rol del Supervisor w

Acceso, informacidn e interconexion

Objetivos de la Supervision

e Oferta y acceso a los servicios de los proveedores de infraestructura
claros, publicos, transparentes.

* Implementacion de medidas para determinar el impacto y los
riesgos de la interconexion de los proveedores de infraestructura a
nivel local e internacional.

* Generacion de informacién de los proveedores de infraestructura
con una visién de impacto global en la supervision del sistema.

Retos

* Los requisitos de acceso deben tener en cuenta una evaluacion del
riesgo de los participantes, mediante la realizacibn de pruebas
operativas y financieras y el andlisis de su perfil de negocio.

* Estandarizacion y consolidacion de informacion.
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Rol del Supervisor paratodos

Prioridades del Supervisor

Retos

* Larevaluacién en el mundo del riesgo sistémico desde
una perspectiva de *‘too-big-to-fail” a una de “too-
interconnected-to-Fail” o “too-concentrated-to-fail esta
teniendo efectos sobre el marco normativo de todos los
paises y de manera muy importante sobre el modelo y
los esquemas de supervision.

Ajuste de las pruebas de stress testing aplicadas a los
proveedores de infraestructura, ya no sélo a las CRCC
sino a todos los componentes del sistema. La SFC ha
venido trabajando en estrecha colaboracion con el
Banco de la Republica para ajustar la metodologia de
seguimiento y supervision de los proveedores de
infraestructura 'y mejorar las actividades de
supervision.

[ ]

* Mejorar la disponibilidad, organizacion y centralizacion
de informaciéon de los proveedores de infraestructura
hacia el mercado y las autoridades.
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