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Quién hace qué:
Argentina Brasil Chile Uruguay

Registro de 

transacciones

MERVAL BM&FBOVESPA

CETIP 

Bolsas

(BCS,BE,BV)

BVM

(Bolsa)

Contraparte 

Central

MERVAL BM&FBOVESPA (2010) NA

Colocación Ctas 

Clientes

CVSA BM&FBOVESPA

CETIP

DCV NA

Compensación de 

Valores

MERVAL 

(Neto)

BM&FBOVESPA (Bruto)

CETIP (Bruto)

BCS (Neto) BVM

(Neto)

Compensación de 

Fondos

MERVAL

(Neto)

BM&FBOVESPA 

(Neto)

DCV (Neto) BVM

(Neto)

Liquidación de 

Valores

MERVAL BM&FBOVESPA

CETIP

DCV BVM

Liquidación de 

Fondos

MERVAL Banco Central Combanc

Banco Central

Banco Comercial 

Banco Central

Servicios de Cust y 

Emis

CVSA BM&FBOVESPA

CETIP

DCV BVM



Argentina Brasil Brasil Chile Uruguay

DEPÓSITO CVSA BM&F

BOVESPA

CETIP DCV BVM

FINES DE LUCRO SI SI SI SI NO

LISTADA EN 

BOLSA

NO SI SI NO NO

ACCIONISTAS MERVAL 49.98%

Bolsa49.98%

Otro 0.04%

Diversos Diversos Bancos 30%

Fondos de Pen. 

30%

Bolsa de S  23%

Asegur. 10%

Bolsa Elect.  6%

Otros 1%

Intermediarios 

PUESTOS EN 

DIRECTORIO

6 11 10 10 7

Propiedad y Modelos de Gobierno



PAÍS DEPÓSITO Acciones Bonos
Mercado 

de Dinero

Valores 

Públicos

Argentina CVSA    

Brasil

BM&FBOVESPA    

CETIP   

Chile DCV    

Uruguay BVM   

Servicios de Valores



Argentina

Brasil

Chile*

Uruguay

*Mezcla con la posibilidad de identificar Beneficiarios Finales

Desmat.

Brasil

Estructura de Cuentas de Depósito y Desmaterialización

Modelo 

Cuenta 

Individual

Nivel

Beneficiario

Final

Nivel 

Participante

Modelo 

Cuenta 

Ómnibus

Desmate-

rializado



PAÍS DEPÓSITO
No. 

Emisiones
Valor
(USD)

Argentina CVSA 4.330 61.5 mil millones

Brasil

BM&F BOVESPA 3.2 billones

CETIP 2.587.746 1.58 billones

Chile DCV 202 mil millones 

Uruguay BVM 1.289 1.4 mil millones

Valores en Depósito

(Acciones y Deuda) 2009



PAÍS MERCADOS
Transacciones 

de Acciones
Valor
(USD)

Argentina MERVAL 814.942 2.95 millones

Brasil BM&F BOVESPA 81,628,314 772 mil millones

Chile Santiago 1,314,316 76.3 mil millones

Uruguay Montevideo 21 262.428

Volúmenes de Transacción

de Acciones 2009



PAÍS MERCADOS
Transacciones 

de Deuda

Valor
(USD)

Argentina Buenos Aires 457,716 21.09 millones

Brasil BM&FBOVESPA 105,000 71 mil millones

CETIP 3.14 millones 3.67 billones

Chile Santiago 2.27 millones 842 mil millones

Uruguay Montevideo 23,734 1.75 millones

Volúmenes de Transacción

de Deuda 2009



PAÍS DEPÓSITO
Volumen

Procesado

Valor
(USD)

Argentina CVSA NA NA

Brasil

BM&F 

BOVESPA

4,468 17.5 mil millones

Chile DCV 396.62 mil millones

Uruguay BVM 2.800 151 millones

Servicios de Activos 2009 



2009 Logros y Retos 

CVSA , Argentina

1. Se inauguró el nuevo edificio, propiedad de Caja 

de Valores que alberga las áreas de informática

2. Se inauguró un nuevo centro de cómputos

3. Fue reelegida como miembro del directorio de 

ANNA con una amplia mayoría de votos

4. Reválida de la certificación del sistema de calidad 

bajo la norma ISO 9001



2010 Retos y Planes

CVSA , Argentina

1. Se ha desarrollado una plataforma para brindar a 

los inversores finales acceso a los saldos de sus 

cuentas y movimientos a través de internet a partir 

de Marzo de 2010 entrará en funcionamiento

2. Constitución de una nueva empresa controlada 

que desarrolle servicios tecnológicos para el 

sistema bursátil y otros clientes potenciales

3. Solicitar autorización gubernamental para actuar 

como Certificador  Licenciado en Firma Digital

4. Remodelación del edificio sumado al que se 

inauguró en el año 2009



2009 Logros y Retos 

MERVAL , Argentina

1. Mejoras en los sistemas de concertación de 

operaciones

2. Migración de la red de backup de negociación

3. Presentación del Regulador de Códigos de 

Protección al Inversor

4. Incorporación del Merval al CCP12

5. Lanzamiento de nueva página web 



2010 Retos y Planes

MERVAL , Argentina

1. Continúa avanzando con el proyecto de 

reingeniería de los procesos de sistemas que 

soportan los servicios de negociación, liquidación y 

compensación, mediante la incorporación de 

tecnologías de última generación

2. Actualización de la red que vincula al Merval con 

todos los participantes del sistema

3. Negociación y liquidación transfronteriza, 

utilizando interfaces estándar en tiempo real



2009 Logros y Retos 

BM&FBOVESPA, Brasil
• Acuerdos Estratégicos

– NASDAQ OMX

– Acuerdo estratégico global con CME Group

• Post-transacción 

– Se avanzó en el proceso de unificación de la compensación de 

las infraestructuras de BM&FBOVESPA

• TI

– Implementación del DMA (Direct Market Access)

– Reducción de la latencia de las negociaciones

– Ampliación de la capacidad de procesamiento (acciones)

• Desarrollo de productos y mercados

– Enfocado a personas naturales y a las negociaciones de alta 

frecuencia



2010 Retos y Planes

BM&FBOVESPA, Brasil

• Formar una sociedad estratégica preferente global con CME Group

– Aumento de la participación accionaria

– Sociedad tecnológica

– Expansión internacional

• Excelencia en soluciones de IT y Servicios Post-Transaccionales:

– Nuevo CPD con aumento de la capacidad de procesamiento

– Nueva plataforma de negociación multimercado BM&FBOVESPA-

CME

– Oportunidades de integración de los servicios de Post-

transaccional

• Crecimiento de las bases de clientes y de ingresos

– Difusión y educación financiera

– Atracción de inversionistas de alta frecuencia

– Nueva política de precios



2009 Logros y Retos 

CETIP, Brasil

• En octubre de 2009 CETIP se convirtió en 

empresa pública con gran éxito

2010 Retos y Planes

CETIP, Brasil

• CETIP ha iniciado conversaciones con 

Clearstream Banking S.A. para establecer 

un acuerdo  de cooperación comercial y 

tecnológico



2009 Logros y Retos 

DCV, Chile

1. Se encuentra desmaterializado un 93% del volumen 

mantenido en custodia, esperando cerrar definitivamente la 

bóveda a fines de este año 2010

2. Se migraron las aplicaciones de clientes a tecnología 

Web. Todos los clientes estarán operando en esta 

plataforma para fines del primer semestre de 2010

3. Se dio inicio a un proyecto para reforzar la seguridad 

operacional, mediante la implementación y ejecución de los 

planes de recuperación de desastres y de manejo de crisis

4. Se reforzó el gobierno corporativo se agregó la tarea de 

gestión de riesgo operacional al comité de auditoría



2010 Retos y Planes

DCV, Chile

1. Consolidar la fase 1 del proyecto de integración de 

los depósitos de valores de Perú, Chile y Colombia

2. Desarrollar el proyecto de “prendas electrónicas”

3. Desarrollar el proyecto de “registro de contratos 

forwards”

Desafíos 2010 para el mercado de valores chileno

1.  Poner en marcha la CCP para acciones



2009 Logros y Retos 

BVM, Uruguay

1. Culminación de la primera fase de análisis de 

reingeniería del sistema de gestión

2. Reestructura del departamento informático y la 

adopción de procesos Cobit

3. Consolidación del mercado electrónico de 

transacciones

4. Ingreso como Socios de los Fondos de Pensión  

5. Aprobación ley de Compensación Liquidación y 

Custodia 

6. Aprobación de nueva ley de Mercado de Valores



2010 Retos y Planes

BVM, Uruguay

1. Continuar con el proyecto de reingeniería del 

sistema de gestión 

2. Se desarrolló una aplicación para enviar 

información de precios a través de mensajes de 

texto, durante el año 2010 estará en producción 

3. Remodelación de las instalaciones del edificio de 

más de 120 años de antigüedad

4. Adaptación al nuevo marco regulatorio 


