Modemizacion del Sistema de
Pagos de Alto Valor en Chile

VII Asamblea General de ACSDA, Santiago Chile
Luis Oscar Herrera B. (Banco Central de Chile)
4 de marzo de 2005



Introduccion

fines de 2000, el Banco Central de Chile 1nici0 un program:

odernizacion de los sistemas de pagos de alto valor.

ste programa se propuso incrementar la eficiencia y seguridad de los p
| Chile segun las pautas y recomendaciones del Comite de Sisteme
1gos y Liquidacion de Basilea.

1 abril de 2004, comenzaron a operar el nuevo Sistema de Liquidez |
| Tiempo Real (LBTR) y la Facilidad de Liquidez Intradia.

1 los proximos meses partira la nueva Camara de Compensacion de
alor y ambos sistemas de pagos de alto valor quedaran conectados c
eposito Central de Valores para liquidacion DvP.
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[. Banco Central y Sistema de Pagos



I. Banco Central y Sistema de Pagos

Todos los bancos centrales tienen un interés fundamental en el bue:

funcionamiento de los sistemas de pagos y de liquidacion de valores.

El Sistema de Pagos es un componente vital del sistema monetario

de la infraestructura financiera de una economia.



I. Banco Central y Sistema de Pagos

El funcionamiento eficiente y seguro del Sistema de Pagos
es critico para:

* Promover mayor eficiencia economica disminuyendo los costos del

comercio Y la intermediacion financiera.

* Promover la estabilidad del sistema financiero y los mercados
reduciendo los riesgos financieros que asumen los participantes del
sistema de pagos (riesgos de crédito y liquidez).

* Implementar una politica monetaria efectiva y eficiente a través de

instrumentos de mercado.



I. Banco Central y Sistema de Pagos

El Banco Central de Chile (BCCh), de acuerdo a su Ley Organica
responsable de velar por “la estabilidad de la moneda y el nor
funcionamiento de los pagos internos y externos”, y esta facultado t
autorizar y regular las camaras de compensacion a las que concurren

bancos.

Ademas, para resguardar la fluidez del sistema de pagos, la legislac
bancaria chilena establece una garantia de liquidez sobre las obligacio

a la vista de los bancos (dinero bancario).



[1. Sistema de Pagos a fines del 2000



II. Situacion Inicial

Durante el 2000, el BCCh realizé una evaluacion de la situacion de

sistemas de pagos de alto valor en Chile.

A esa fecha la situacion era la siguiente:

- No se disponia de un sistema especializado para transferencias de
fondos de alto valor y ninguno para efectuarlas dentro del mismo dia.

- Todos los pagos interbancarios, por pagos de alto valor y minoristas, se
consolidaban en la unica Camara de Compensacion de Cheques y otros
documentos, cuyos saldos se compensaban en forma diferida (al final del

dia T 6 T+1) en las cuentas del Banco Central.



II. Situacion Inicial

- La Camara no contaba con resguardos autonomos de liquidez, ni limites
respecto de las obligaciones bilaterales o multilaterales que podian asumir

los bancos participantes.

- En la Camara se procesaban, en promedio, cerca de 450 mil documentos al

dia por un valor total de US$5.000 millones.

- Pese a sus debilidades, el sistema funcionaba con fluidez porque el BCCh
permitia a los bancos con déficit de liquidez incurrir en sobregiros
nocturnos, aunque severamente penalizados. En la practica, el Banco

Central, no los participantes, absorbia los riesgos de liquidacion.



II. Situacion Inicial

- Los unicos medios de pagos para los intermediarios financieros (no
bancos) eran vales vista bancarios: orden de débito, en papel,
transferido manualmente y con disponibilidad efectiva T+1.

- La liguidacion de las operaciones entre los intermediarios se
realizaba, por lo general, en forma bruta, operacion por operacion,
tanto respecto de los pagos como de los valores.

- No existia conexion electronica entre el sistema de pagos vy el
Depodsito de Valores, por lo que solo era posible aplicar una version
limitada del principio de “entrega contra pago” en la liquidacion de

operaciones financieras.



[II. Programa de Modernizacion del
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III. Programa de Modernizacion

En septiembre de 2000, el BCCh anunci6 el inicio de un programa
modernizacion de los sistema de pagos de alto valor y sisteémicams

importantes.

El programa se propuso lograr la convergencia de los sistemas de pa
de alto valor a las pautas y recomendaciones del Comité de Sistemas
Pagos y Liquidacion de Basilea, con el objeto de mejorar sus estand:

de seguridad y eficiencia.



III. Programa de Modernizacion

En la primera etapa del programa, el BCCh se aboco a perfeccionar
procedimientos de liquidacion de la Camara y eliminar/minimizai
ocurrencia de sobregiros nocturnos en las cuentas corrientes de

bancos.

En su segunda etapa, el BCCh publico una serie de propuestas especif
para la modernizacion de los sistemas de pagos interbancarios € 1nicic

proceso de dialogo con la industria financiera.



III. Programa de Modernizacion

Como resultado de este proceso, se 1nici0 un programa para habilit

cuatro componentes principales de los nuevos sistemas de pagos:

- Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real
- Facilidad de Liquidez Intradia
- Nueva Normativa Camara de Compensacion de Alto Valor

- Interconexion entre Sistemas de Pagos y Depdésito Valores



[V. Implementacion y Resultados



1 Sistema Liquidacion Bruta en Tiempo R

n abril de 2004, comenzo6 a funcionar el nuevo Sistema LBTR, opera
or ¢l Banco Central.

1 Sistema LBTR permite a los bancos participantes transferirse fond
n tiempo real mediante movimientos de sus cuentas de liquidacion en

anco Central, ya sea por operaciones propias o por cuenta de clientes.
ambien se liquidan en el Sistema LBTR los resultados de las Camaras

'ompensacion.



1 Sistema Liquidacion Bruta en Tiempo R

_.as ordenes de transferencia se liquidan en tanto el participante emi

enga fondos suficientes en su cuenta de liquidacion.

.a liquidacion es instantdnea y una vez realizada, la transferencia

lefinitiva e irrevocable (no hay riesgo de creédito o liquidez).

1] Sistema LBTR dispone de mecanismos automatizados para resolver
ntrabamiento de pagos pendientes y hacer mas eficiente el uso de

iquidez en el sistema.

_a mensajeria del Sistema LBTR se realiza a través de SWIFT.
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IV.2 Facilidad de Liquidez Intradia

“on ¢l objeto de dar fluidez a la liquidacion de los pagos brutos, en :

004 el BCCh 1naugur¢ la nueva Facilidad de Liquidez Intradia (FLI).

.a FLI entrega créditos horarios a traveés de operaciones ‘“‘repo”

etroventa en el mismo dia y sin costo de intereses.

.a FLI esta abierta durante todo el horario de funcionamiento del Sist

_BTR.

_a transferencia de fondos (LBTR) esta sincronizada con las transferen

le titulos en el Deposito Central de Valores (DCV).



IV.2 Facilidad de Liquidez Intradia

Sistema FLI
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IV.3 Programa de Transicion

on el objeto de minimizar los trastornos que podia provocar la migraci
> pagos a los nuevos sistemas, el BCCh ha seguido una estrategia

iplementacion gradual.

DS aspectos principales de este programa de transicion han sido

- Agregar resguardos financieros a la liquidacion de la antigua Camara.

- Admitir operacion paralela de LBTR y antigua Camara por tiempo limitad
- Ampliacion gradual universo de pagos de “alto valor”.

- Proveer de liquidez horaria abundante al sistema financiero.

- No afectar los procedimientos de liquidacién de pagos de “bajo valor”.



IV.4 Resultados

Aumento paulatino de los pagos a través del sistema LBTR y utilizac
de la Facilidad de Liquidez Intradia, acorde con el programa de migrac

gradual.
Alta disponibilidad de los nuevos sistemas de pagos.

Alto imterés de los bancos por utilizar esta infraestructura y desarro
procedimientos mas seguros para la liquidacion de sus operacio
propias.

Uso limitado de la nueva infraestructura de pagos via LBTR por parte

otros intermediarios financieros.
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V.1 Camara Compensacion de Alto Valor

La nueva Camara de Compensacion de Alto Valor (CCAV) entrar:

funcionamiento en los proximos meses.

La CCAYV sera una entidad privada, operada por la banca, que prov

servicios de neteo de pagos interbancarios con liquidacion diferida e
Sistema LBTR.

La CCAV sera regulada por BCCh vy fiscalizada por SBIF, y
lebera cumplir los principios basicos de Sistemas de Pagos
Jriticos:

- Los pagos aceptados por la CCAV seran finales y se liquidaran en el «

de su aceptacion.



V.1 Camara Compensacion de Alto Valor

o La CCAV contard con acceso a recursos financieros suficientes para permit
liquidacion puntual incluso si el participante con mayor saldo deudor no tiene for

suficientes en su cuenta corriente en el Banco Central.

o La CCAV ofrecera condiciones de acceso € interconexion abiertas y
discriminatorias para todas las entidades financieras asi como para «
componentes o redes de la infraestructura financiera vinculadas a los sistema

liquidacion de pagos y valores.



V.2 Interconexion Sistema de Pagos y DCY

‘n los proximos meses, los Sistemas de Pagosde Alto Valor (LBTI
“CAV) quedaran sincronizados con el Deposito de Valores para

iquidacion DvP de las operaciones financieras.

_os clientes bancarios podran reemplazar los actuales procedimier
nanuales con liquidacion diferida por instrucciones electronicas
iquidacion inmediata.

Isto permitira mejorar la eficiencia operativa de los sistemas, apl

standares robustos de “entrega contra pago” y completar la migracior

os pagos de alto valor a los nuevos sistemas.



V.2 Interconexion Sistema de Pagos y DCY
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