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Antecedentes de la Integracion de las CCV’s

Proyecto:
“Armonizacion para el Mercado de Capitales de America Central”

* Proyecto auspiciado por BID-BOLCEN
e Duracion del Proyecto: 1995-1998
 Paises involucrados en el Proyecto:

* Guatemala, Honduras, El Salvador, Nicaragua, Costa
Rica y Panama.

e Proyecto contratd a consultores internacionales: Bolsa de
Barcelona, Bolsa de Chicago, Coopers & Lybrand
(sistemas), hoy PWC, Firma Holland & Knight (asesoria
juridica), entre otros.

BID (IDB), establecidé como requisito que las CCV’s
usaran como guias las Recomendaciones G-30 buscando
mejores practicas internacionales e interconectividad.



Antecedentes de la Integracion de las CCV’s

 Principales Objetivos:

» Creacion y/o modernizacion de una Central de
Custodia de Valores en cada pais de la region

e Criterios de armonizacion regional de las CCV’s
v’ Creacion basada en mejores practicas internacionales
v’ Estandarizacion de Operaciones
v’ Sistemas de arquitectura abierta- permitir una eventual
interconexion electronica
 CCV’s independientes pero armonizadas:

v Se establece que cada una de las CCV’s mantendrd su
personalidad juridica y estructura operativa propia. Regulada
por sus respectivas instituciones de vigilancia y supervision de
cada pais.
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Logros del Proyecto



Logros Concretos del Proyecto

v" Se logra la creacion de 4 nuevas CCV’s. El caso de Guatemala y
Costa Rica se benefician modernizando las CCV’s existentes.

v" Se suscriben acuerdos de custodia transfronterizos (Manejo de
cuentas de custodia reciprocas)

v Se avanza en el tema de la armonizacion e integracion, aunque
quedan  asuntos 1mportantes pendientes  (Interconexion
electronica- compensacion y liquidacion entre las CCV’s)

v' Se realizaron diversos seminarios y pasantias a nivel
internacional, para el mejoramiento y capacitacion profesional del
personal de las CCV’s



Marco Juridico de las CCV’s
y Sistema de Anotaciones en Cuenta

L Mgjora la institucionalidad y adopcion de estandares internacionales.
O Nuevos marcos regulatorios, en los paises:

v Guatemala: Ley del mercado de valores y Mercancias- 1996

v Honduras y Nicaragua- Trabajan en Proyectos de Ley de valores

v El Salvador- Ley de anotaciones electronicas en cuenta. Decreto
No.742 de septiembre del 2002.

v" Costa Rica- Nueva ley de valores en 1998

v Panama- Nuevo marco regulatorio en 1999



Valor Agregado de las CCV’s en el mercado regional:

Con las recién creadas CCV’s se inicia el ofrecimiento de
servicios un tanto mas sofisticados para el mercado:

»Manejo de valores Sistema Anotacion en Cuenta
» Primeras emisiones desmaterializadas
» Servicios de Acciones Corporativas

»Compensacion y Liquidacion monetaria con “same
day funds”

» Prenda electronica

» Custodia Internacional



Avances en la Integracion Regional de las CCV'’s:

v" Se incrementa la custodia transfronteriza

» En base al establecimiento de las CCV’s y a los Acuerdos de custodia
suscritos, se inicia una mayor actividad de custodia transfronteriza,
principalmente de valores del Gobierno.

» En el afio 2002 Ceval de Costa Rica y Latin Clear-Panama realizan la
primera interconexion de sus sistemas de custodia de la region

» En el afio 2003 Latin Clear y Ceval establecen Procedimientos de ECP

» En el afo 2003 Cedeval y Latin Clear firman Acuerdo de Custodia
internacional

v' En el afio 2003 Panama y El Salvador firman Acuerdo de Jurisdiccion
Reconocida (listado binacional mas agil)

v Actualmente Panama y Costa Rica estan trabajando en un Acuerdo de
Jurisdiccion reconocida.

v Reuniones de Homologacion y evaluacion de la integracion transfronteriza



Agenda Pendiente:

Algunos aspectos basicos de la integracion:

L Aspectos Generales:
v Integracion basada en las mejores practicas internacionales

v El sistema adoptado debera brindar seguridad, eficiencia, logrando un
manejo de administracion de riesgos adecuado.

v" Se busca la liquidacion regional bajo el concepto de entrega contra
pago (DVP) y cumpliendo con el estindares de liquidacién de la
industria

L Aspectos Especificos:

v Buscar banco liquidador con presencia regional que facilite Ia
liquidacion monetaria regional.

v Moneda de Liquidacion: USS; valores fungibles

v Adhesion al proyecto de integracion de las CCV’s es voluntaria
(dependiendo del cumplimiento de los estandares solicitados).



Perfil del Mercado



Perfil Regional del Mercado-CCV’s

Cifras Diciembre 2003

US$884 US$100 US$2,658 US$120 US$8,499 US$2,798
99% 100.0% 88.9% 100.0% 82% 72.90%
1% 0% 11.1% 0% 18% 27.10%
39% Titulos Fisicos 90.5% Titulos Fisicos 89% 99.8%

y al Portador

T Repo’s T T Reportos T T+1 Renta T+3
T+1 T+1 MP & Fija

Publicos MS T+3 T+3 Acciones

T Privados

(MS)
6% 1% 18% 1% 56 18%
4% 1% 19% 5% 53% 27%

Quetzal Lempiras Colon Cordobas Colones USS$

USS

Saldos de Custodia Total de la Region: $15.1 BN
Fuente: CCV’s de Centroamérica y Panama




Principales Servicios de las CCV’s
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Fuente: CCV’s de Centroamérica y Panama




Nuevos Proyectos



Nuevos Proyectos de las CCV'’s:

Guatemala:

» A partir del 2003, los sistemas de Caja de Valores operan en ambiente grafico obteniendo
mejor desempeio en la administracion y manejo de custodia y liquidacion de valores fisicos
y desmaterializados

* Recientemente la Bolsa de Guatemala lanz6 el servicio en internet denominado
centrodelinversionista.com, permitiendo a cada cliente a acceder a su cuenta en Caja de

Valores
El Salvador:
» Consolidacion del proceso de desmaterializacidon, enfatizando en la desmaterializacion de
acciones

» Certificacion de la seguridad de los sistemas electronicos de Cedeval

Costa Rica:
« Cambios sustanciales en la normativa vigente

* Se trabaja en nueva infraestructura informatica, la cual busca operar el Sistema de Anotacion

en Cuenta y un sistema de pagos centralizado. Nuevo sistema debe estar operativo a finales
del 2004

Panama:
* Desarrollar Programa de “Creadores del Mercado” (Market Makers), apoyado por
un sistema de Préstamos de Valores en Latin Clear
* Enlo Operativo: El desarrollo y adecuacion de los sistemas para lograr conexiones internet.

» Consolidar la presencia de Latin Clear en la region, a través de convenios de custodia
internacional



Gracias!!



