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MERCADO DE VALORES
BOLIVIANO (1989)

[La Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV),

inicia operaciones en Nova9.

Los valores que se negocian son:
2 Valores de renta fija,

b) emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro
General de la Nacion,

o de corto plazo.
Se introducen las operaciones de reporto
(repo) que a la fecha son el 80% de las

operaciones en la Bolsa.



MERCADO DE VALORES
BOLIVIANO (1992)

m Por cambio de politica monetaria, el Banco
Central y el Tesoro ya no emite la cantidad de
valores que emitia.

m [os Certificados de Deposito a Plazo Fijo
(DPFs) emitidos por las entidades financieras se
convierten en los valores mas negociados.

m |.as empresas privadas no inscriben sus acciones,
y aun ahora no existe un mercado secundario
desarrollado de valores de renta variable.



MERCADO DE VALORES
BOLIVIANO (1992)

m [ as negociaciones se realizan en el ruedo de la
Bolsa, a viva voz, y en dos sesiones cortas.

m A pesar de contar con otras alternativas, la
liquidacion en la fecha de negociacion se
establecio y se mantiene como la unica forma de
liquidacion en el mercado.

m Asi, se constituye un mercado de dinero
basicamente interbancario.



CAPITALIZACION DE
EMPRESAS PUBLICAS (1997)

m Fl gobierno “capitaliza las entidades publicas.

m Se crea el Fondo de Capitalizacion Colectiva
(FCC) con las acciones de las empresas
capitalizadas.

m El FCC se valora en $us. 1.530 millones a valor
de capitalizacion.
m | as acciones de las empresas capitalizadas no

estan necesariamente inscritas en la Bolsa de
Valores, y no tienen una negociacion continua.



REFORMA DEL SISTEMA DE
PENSIONES (1997)

m [l gobierno crea un sistema de pensiones con
cuentas individuales, y crea el Fondo de
Capitalizacion Individual (FCI).

m Para financiar el costo de la reforma, el gobierno

obliga al FCI a adquirir bonos del Tesoro

General de la Nacion a 15 anos.

B Actualmente el 70% del FCI esta invertido en
estos bonos, y la cartera alcanza a $us. 1.500
millones a valor de mercado.



ADMINISTRACION DE LOS
FONDOS DE PENSIONES (1997)

m [] gobierno designa a dos AFP para administrar el
FCC y el FCI con un periodo de exclusividad de
cinco anos (hasta 2002). A la fecha, las mismas
AFP se encuentran administrando los Fondos de
Pensiones.

m Se contrata a Citibank N.Y. -representado por
Citibank Bolivia S.A.- como custodio local y
global de ambos Fondos.

m E] banco custodio cobro 20 puntos basicos
anuales por la custodia y administracion del total
de ambos portafolios. En Ene04 redujo su
comision a 15 puntos basicos anuales.



LEY DEL MERCADO DE
VALORES (1998)

m El 31Mar98, se emite la L.ey N° 1834 (LLey del
Mercado de Valores).

m Hn ella se definen las Anotaciones en Cuenta y
las funciones de las entidades de deposito de
valores en Bolivia.

m [a [ey establece el concepto de
desmaterializacion con las siguientes
caracteristicas:



DESMATERIALIZACION EN
BOLIVIA

[La desmaterializacion es el proceso de transformacion
de valores de su forma fisica a registros electronicos.

Es voluntaria por parte del titular de los valores.

Es irreversible (salvo para negociacion fisica en
mercados internacionales).

No existe la alternativa de inmowvilizacion.

El Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta, que
reemplaza a cualquier otro registro de propiedad,
incluso el de los emisores, se encuentra a cargo de la
entidad de deposito de valores.

Los emisores pueden emitir valores directamente en
anotaciones en cuenta (emisiones desmaterializadas).



OTROS SERVICIOS DE 1LAS
ENTIDADES DE DEPOSITO

m Adicionalmente, la L.ey del Mercado de Valores
establece que las entidades de deposito
realizaran las labores de compensacion y
liquidacion de operaciones realizadas con valores
anotados en cuenta en las bolsas de valotes.

m [a liquidacion debe realizarse a través de un
banco comercial que hace las veces de banco
liquidador, bajo el esquema de neteo multilateral
entre los Participantes, y bajo el principio de
entrega contra pago (DvDP).




OTROS SERVICIOS DE 1LAS
ENTIDADES DE DEPOSITO

m [ as entidades de deposito podran realizar el
servicio de Custodia Fisica, pero no Compensa
ni LLiquida operaciones con valores depositados
solo para este fin.

m [ as entidades de deposito pueden prestar
servicios de cobro de derechos economicos y
ejercicio de derechos politicos, previa
autorizacion expresa, emergentes de los valores
anotados en cuenta.



ORIGENES DE LA ENTIDAD DE
DEPOSITO EN BOLIVIA (1999)

m |.a Bolsa Boliviana de Valores S.A. establece un
acuerdo de complementacion con la Bolsa de
Valores de Lima, Per.

®@ Como consecuencia de esta relacion, la Bolsa de

Valores toma contacto con CAVALI ICILV S.A.
del Peru.

m Ambas instituciones deciden llevar adelante un
proyecto de implementacion de una entidad de
deposito de valores en Bolivia.



ORIGENES DE LA ENTIDAD DE
DEPOSITO EN BOLIVIA (1999)

m CAVALI ICLV S.A. realiza una propuesta para
implementar la entidad de deposito en Bolivia,

propuesta que fue aceptada por la Bolsa
Boliviana de Valores S.A..

m [ a propuesta incluye la entrega de una
institucion “llave en mano™, es decir, que cumpla
con todos los requisitos de la entidad reguladora
para obtener la respectiva licencia de
funcionamiento.



ORIGENES DE LA ENTIDAD DE
DEPOSITO EN BOLIVIA (1999)

Para lograr la licencia de funcionamiento, la entidad
de deposito debe contar con lo siguiente:

B Reglamento Interno,

m Plan Integral de Seguridad y Contingencias.
m Manual de Procedimientos.

m Manual de Funciones.

m Reglamento del Fondo de Garantia.

m Sistemas informaticos suficientes y necesarios para
administrar el Registro de Anotaciones en Cuenta.



REGLAMENTO DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES (2001)

m Paralelamente al desarrollo del Proyecto de
constitucion de la entidad, la Superintendencia
elabora el reglamento de Entidades de Deposito
de Valores y Compensacion y Liquidacion de
Valores, y lo emite mediante Resolucion
Administrativa el 180OctO1.



PROYECTO DE CREACION DE
UNA ENTIDAD DE DEPOSITO

m CAVALI ICLV S.A. cumple con todos los
requisitos necesarios, y provee a la Entidad de
Deposito del grow-how necesario, y provee el
sistema informatico en base a su propio sistema,
debidamente adecuado al mercado boliviano.

® Adicionalmente, CAVALI ICLV S.A. desarrolla
un proceso de capacitacion del personal
contratado por la Entidad, para interiorizarlo en
la operativa y el manejo del sistema.



CREACION DE LA ENTIDAD DE
DEPOSITO (2002)

m [.a Entidad de Deposito de Valores de Bolivia
S.A. (EDV), se constituye como una soctedad
anonima en fecha 26Mar02, bajo las estructura
de una sociedad anonima de objeto exclusivo,
contando con la no-objecion de la
Superintendencia.

m Posteriormente, a través de Resolucion
Administrativa del 24May02, la SPVS autorizo
su funcionamiento y su inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores boliviano.



CREACION DE LA ENTIDAD DE
DEPOSITO (2002)

B Accionistas:

2 Bolsa Boliviana de Valotres S.A. 30,8%0
b) Nacional Financiera Boliviana S.A.M. 30,8%
o CAVALI ICLV S.A. 20,0%
d) Corporacion Andina de Fomento 18,4%

m  Capital Inicial: $us. 636.000
m  Capital Actual (31Dic03): $us. 1.059.000

m  Personal: Actualmente 16 personas.



INICIO DE ACTIVIDADES

(2002-2003)

m [La EDV debia iniciar actividades en May02, sin
embargo los Agentes de Bolsa aun no se encontraban
preparados, y el Banco Central de Bolivia, asi como la
Superintendencia de Bancos, solicitaron anadir
capitulos especificos para la desmaterializacion de los
titulos publicos y los Certificados de Deposito a Plazo
F1jo, respectivamente.

m F] Banco Central de Bolivia ademas solicitd que el
Reglamento de Entidades se emita permitiendo su
adecuacion al reglamento de camaras de compensacion
que aun no habia emitido.

B [uego de varios meses, la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros emitié un nuevo

Reglamento de Entidades de Deposito el 13Dic02.



INICIO DE ACTIVIDADES DE
DESMATERIALIZACION (2003)

Luego de varios meses de adecuacion al nuevo
reglamento, el 25Abr03 la EDV 1nici6 sus actividades

desmaterializando la cartera del FCC ($us. 1.530
millones).

Como se menciono, esta cartera no tiene movimiento
en el mercado, por lo que la EDV se limita a realizar el
registro de propiedad de los valores que la componen.

Con este servicio, la EDV generd un ahorro importante
al FCC al reducir el costo de custodia de 20 puntos
basicos a 7,6 puntos basicos (62% mas bajo).

Por este servicio, la EDV recibe el 76% de sus ingresos
totales proyectados, cubriendo a la fecha sus costos
totales y habiendo generado una utilidad en la gestion

2003 de $us. 38.000



SIGUIENTE PASO

B [uego de desmaterializar el FCC, el siguiente paso es
desmaterializar las carteras del mercado que tienen
movimiento bursatil (mas de $us. 2.000 millones), y
realizar las actividades de compensacion y liquidacion
de las operaciones con los valores que componen
dichas carteras.

m Fl registro de estas carteras, junto con el servicio de
compensacion y liquidacion, generaran el 24% de los
ingresos totales de la Entidad.

m [a EDV cobrara 2.3 puntos basicos anuales por el
registro de estas carteras, generando un NUEvo e
importante ahorro al sistema de pensiones, que paga
actualmente 20 puntos basicos anuales (88,5% de
ahorro).



INICIO DE ACTIVIDADES CON EL
MERCADO

m Inicialmente se esperaba realizar la desmaterializacion de la
carteras del mercado y la compensacion y liquidacion de sus
operaciones, en septiembre de 2003.

m Sin embargo, el Banco Central de Bolivia solicito el
desarrollo de un sistema de registro de operaciones

extrabursatiles, que retraso el cronograma de la EDV hasta
Ene(4.

m El Banco Central de Bolivia emitio en Dic03 su reglamento
de camaras de compensacion, y actualmente esta exigiendo
que la Superintendencia adecue el Reglamento de Entidades
a este reglamento, y que la EDV se adecue a ese nuevo
Reglamento antes de iniciar sus actividades con el mercado.

m [Hsta intencion implicarfa un nuevo retraso en el inicio de las
actividades de la Entidad.



INICIO DE ACTIVIDADES CON EL
MERCADO

m [a fecha estimada de inicio es el 09Ago04.

m Fn caso de que la EDV deba adecuarse a un
nuevo Reglamento de Entidades (adecuado al
reglamento de camara de compensacion), la
fecha de inicio se veria retrasada de forma
importante.



INTEGRACION DE MERCADOS

m DECEVAL de Colombia, CAVALI de Pert y la
EDYV de Bolivia, estan llevando adelante un
proyecto de factibilidad para desarrollar un
sistema informatico comun como una alternativa
para realizar el cambio tecnologico que estas
entidades deben encarar, y al mismo tiempo
integrar los mercados de valores de estos paises.



