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I. Valores elegibles para depósito en su CSD:
	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	Los valores son depositados en el CSD STRADE.
	Los bonos elegibles para depósito son aquellos emitidos por entidades legales de carácter privado autorizadas para hacer ofertas públicas de estos últimos, y aquellos emitidos por entidades legales de carácter público.
	No está en la tabla.

	Los valores emitidos por el Gobierno de Bolivia y sus entidades, valores del mercado de capitales y todos los bonos o valores regidos por el Código de Comercio.

Particularidad: No hay limitación para la circulación de estos bonos o valores.
	Acciones en compañías transadas públicamente, certificados de inversión, unidades de fondos, debentures, pagarés y bonos.

Particularidad: La Cámara de Compensación de BM&FBOVESPA actuando como depositaria puede establecer reglas para la aceptación y mantención de estos activos. 
	El Directorio (pero no el comité ejecutivo del Directorio) determinará cada cierto tiempo la clase de valores que pueden ser elegibles para el Servicio de Depositario y las clases de Valores para los cuales se pueden procesar Transacciones en Servicios o Funciones determinadas.




	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	Los valores para oferta pública inscritos en el Registro, los emitidos por el Banco Central de Chile, instituciones financieras, los autorizados por la Superintendencia en la nueva legislación y los emitidos o garantizados por el Estado. 


	Los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores.

Particularidad: Los valores inscritos por entidades que proporcionan el mismo servicio bajo condiciones similares en otros países bajo las condiciones por las cuales fueron legalmente autorizados para depósitos centralizados de valores.


	Valores inscritos en el Registro del Mercado de Capitales.


	Acciones de sociedades anónimas comerciales, obligaciones, debentures y obligaciones convertibles en acciones, bonos y otras notas de crédito emitidas por sociedades anónimas comerciales, los Estados y sus agencias y por entidades descentralizados (autónomas o semi-autónomas). Notas de crédito incorporando derechos de crédito o representando activos, activos prendados o hipotecados y convenios de transferencia de acuerdo con su régimen legal.
	Acciones, partes sociales, obligaciones, bonos, títulos opcionales, certificados, pagares, letras de cambio y demás títulos de crédito, nominados o innominados, inscritos o no en el registro, susceptibles de circular en los mercados de valores a que se refiere la ley, que se emitan en serie o en masa y representen el capital social de una persona moral, una parte alícuota de un bien o la participación en un crédito colectivo o cualquier derecho de crédito individual, en los términos de las leyes nacionales o extranjeras aplicables.
	Valores aceptados para negociar con cambios y aquellos designados por el Directorio de Cenival. Bonos o valores públicos emitidos por el Gobierno Central, entidades autónomas y municipalidades, bonos o valores privados emitidos por individuos y/o entidades legales calificadas para operar en Nicaragua.




	Panamá
	Perú
	República Dominicana
	Venezuela
	
	

	Valores emitidos por el Gobierno Central, sus entidades descentralizadas, municipalidades con garantía del Estado.  Valores Corporativos locales. Valores emitidos por entidades legales calificadas para operar en Panamá o que han recibido autorización para hacer una oferta pública inicial siempre que sean de la República de Panamá.

Particularidad: Se pueden custodiar (en el extranjero) valores de estados extranjeros o valores corporativos.
	Bienes fungibles y aquellos que cumplan con las características y requisitos para registro indicados en la Disposición no. 02 adjunta del mencionado Capítulo III.

Particularidad: Se pueden custodiar valores extranjeros.
	Valores inscritos en el Registro Nacional de Valores.  Valores con garantía emitidos por el Gobierno, el Banco Central de la República, Múltiples Bancos o Entidades Crediticias.
	Valores objeto de oferta pública y los emitidos de conformidad con las leyes del Banco Central de Venezuela, general de Bancos y del Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo.
	
	


II. ¿Existen bases legales para mantener valores en bienes fungibles en sus cuentas CDS?

	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	Sí. 
	Sí.
	No.
	Sí.
	Sí.
	Sí.


	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala 
	México
	Nicaragua

	Sí.

Particularidad: DCV puede registrar el depósito de valores para ser guardados como posiciones fungibles o no-fungibles (Reglamento Interno de DCV).

	Sí.

Particularidad: Un único bono representando cada emisión depositada.


	Sí.

Particularidad: Bonos del mismo tipo y emisión recibidos de depositarios pueden ser combinados en un solo bono representando el total.
	Sí.

Particularidad: Restringido a valores estandarizados.
	Sí.
	Sí.

Particularidad: El Directorio de la Superintendencia puede dictar reglamentos generales para asegurar que los valores son fungibles para los efectos de conciliación y compensación.


	Panamá
	Perú
	República Dominicana
	Venezuela
	
	

	Sí.


	No.

Particularidad: El guardar bienes fungibles en Depósito es regido por Reglamentos Internos.
	No.

Particularidad: No hay una ley específica sobre el custodio de bonos o valores ya sean bienes fungibles o no. Los reglamentos de CEVALDOM mencionan el registro de bonos o valores fungibles o no-fungibles.
	Sí.
Particularidad: La CVV cumplirá con su obligación entregando valores del mismo emisor, especie y cantidad y que otorguen los mismos derechos.
	
	


III. La desmaterialización: ¿Es opcional u obligatoria en su mercado? ¿Existe la posibilidad de rematerialización en alguna situación?
	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	La desmaterialización es opcional y la materialización es posible.
	La desmaterialización es opcional (principio de libertad de creación) y la materialización es posible si la emisión está sujeta a la forma de certifica-dos globales.
	La desmaterialización es mandataria y la rematerialización es posible y sujeta al pagamiento de tajas. 
	La desmaterialización es opcional y la materialización es posible.


	La desmaterialización es opcional y la materialización es posible.


	La desmaterialización es opcional.


	Colombia
	Chile
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	La desmaterialización es opcional y la materialización es posible.


	La desmaterialización es opcional y la materialización es posible.


	La desmaterialización es considerada opcional y la materialización posible.

Particularidad: No hay reglamentos en emisiones desmaterializadas.
	La desmaterialización es opcional pero la materialización no es posible.
	La desmaterialización es opcional.
	La desmaterialización es opcional y la materialización es posible.

Particularidad: La desmaterialización es irreversible.


	Panamá
	Perú
	República Dominicana
	Venezuela
	
	

	No está en la tabla.
	La desmaterialización es opcional para los valores no transados en tipos de cambios pero obligatoria para los valores transados en tipos de cambios. La materialización es posible.


	La desmaterialización es opcional.


	La desmaterialización es opcional u obligatoria y la materialización es posible.

Particularidad: La desmaterialización es irreversible y los activos deben ser depositados en CVV.
	
	


IV. ¿Cómo es la estructura operacional de sus Participantes CSD? ¿Permiten Participantes directos e indirectos? ¿Cómo operan las estructuras de las cuentas y sub cuentas (designado o colectivo)? 
	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	Hay participantes directos, y las cuentas pueden ser nominativas o globales.


	Los participantes directos son depositarios y los indirectos son mandantes.  Generalmente, las cuentas y las sub cuentas son nominativas, pero no hay ninguna prohibición legal de abrir sub cuentas globales.
	Los participantes directos son corredoras y custodios. Hay dos tipos de cuentas: cuentas ómnibus e individuales. Las corredoras pueden tener los dos tipos de cuentas, inclusive las dos. 
	Los participantes directos son las cámaras de compensación de cambios y las agen-cias de custodia y los participantes indirectos todas las personas listadas en el Artículo 26 del Reglamento. Hay una “cuenta de la propia posición” y hay una cuenta de retención. Todas las cuentas deben ser individualizadas (nominativas).
	Los participantes directos son el Agente Custodio y el Agente Custodio Especial. Las cuentas son nominativas, pero, cuando es necesario, BM&FBOVESPA puede crear cuentas globales.


	Sólo se reconocen a los participantes directos. No hay cuentas o sub cuentas disponibles para los clientes de los participantes.


	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	Hay participantes directos e indirectos. Hay dos tipos de cuentas: cuentas de depositario y cuentas de capital.

	El Depositario está estructurado por sub cuentas. No hay un reglamento específico.
	Todas las cuentas son nominativas.


	Sólo participantes directos: agentes de cambios y agentes institucionales.


	Los depósitos constituidos por los depositantes se harán siempre a su nombre, indicando, en su caso, cuáles son por cuenta propia y cuáles por cuenta de terceros.

Tipos de cuentas:

1 – Propia y de terceros

2 – De depósito y de depósito y de administración

3 – Garantías

4 – De valores inmovilizados.
	Las cuentas son nominativas y no hay cuentas globales.


	Panamá
	Perú
	República Dominicana
	Venezuela
	
	

	Cada participante tiene una cuenta maestra consistente en una de las siguientes cuentas: 

1 – Cuenta propia;

2 – Cuenta de un tercero;

3 – Cuenta de custodia;

4 – Cuenta Primaria del Mercado.
	Hay participantes directos e indirectos. La Ley del Mercado estipula cuentas nominativas y cuentas globales.
	Hay una diferencia entre los depositarios directos e indirectos. Hay cuentas generales para todos los participantes y sub cuentas para clientes individuales.
	Los participantes directos son  depositantes y Casas de Bolsa, que efectuaran depósitos por cuenta de terceros (subcuentas). Las cuentas pueden ser nominativas o globales.
	
	


V. ¿Permite transacciones gratis en su CSD?
	Africa del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	Sí.
	Sí.

Hipotéticamente, la bolsa de valores acepta órdenes para transferencia de valores públicos o privados.
	No.
	No hay reglamentos sobre esta materia.


	Sí.

Particularidad: CVM indica que las transferencias de activos que resultan en un cambio de dominio deben presentar una declaración de razones.
	Los reglamentos permiten entregas gratis de valores y entregas gratis de fondos en limitadas circunstancias.


	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	Sí.


	No hay un reglamento específico a este respecto.
	El mercado accionario tiene disposiciones para transferencias sin pago.

Particularidad: no hay un reglamento sobre esta materia.
	Los reglamentos cubren transferencias con pago, pero existe una posibilidad de hacer transferencias gratis.
	Sí.
	No.




	Panamá
	Perú
	República Dominicana
	Venezuela
	
	

	No.


	Sí.

Hipotéticamente: para transferencias privadas, transferencias hechas por la cuenta Cavali en transferencias no cambiarias.
	Sí.
	Sí.
Particularidad: también están previstas transferencias internas hechas por los depositantes sobre las cuentas que ellos manejan.
	
	


VI. ¿Su CDS está regulado? ¿Sírvase indicar el nombre del regulador?
	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	Sí. La agencia de inspección es el Directorio de los Servicios Financieros.
	Sí. La agencia de inspección es la Comisión Nacional de Valores.
	Sí. La agencia de inspección es Bermuda Monetary Authority.
	Sí. La agencia de inspección es la Superintendencia de Valores.
	Sí. La agencia de inspección es la Comisión Brasilera de Valores (CVM) y el Banco Central de Brasil.
	Sí. La agencia de inspección es el Banco del Canadá (federal), y las Autorite des marches financiers (provincial) y la Comisión de Valores de Ontario.




	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	Sí. La agencia de inspección es el Comité de Monitoreo.
	Sí. La Superintendencia Financiera de Colombia.
	Sí. La agencia reguladora es el Consejo Nacional de Valores y el organismo controlador es la Superintendencia de Compañías.
	Sí. El Mercado de Valores y Mercancías supervisa la Caja de Valores y la Superintendencia de Bancos supervisa la Bolsa Nacional de Valores S.A.
	Sí. Las agencias de inspección son la Secretaría, la Comisión y el Banco de México.
	Sí. La agencia de inspección es la Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras.


	Panamá
	Perú
	República Dominicana 
	Venezuela
	
	

	Sí. La agencia de inspección es la Comisión Nacional de Valores.
	Sí. La agencia de inspección es la CONASEV.
	Sí. Las agencias de inspección son la Superintendencia de Valores de la República Dominicana y el Consejo Nacional de Valores.
	Sí. La agencia de inspección es la Comisión Nacional de Valores.
	
	


VII. Administración de Valores – Obligación de los emisores de informar eventos corporativos al CSD; Tienen los participantes (intermediarios) una obligación similar de informar a sus clientes/ inversionistas?
	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	Los emisores no tienen la obligación de informar sus acciones a CSD. Sin embargo, los participantes deben informar eventos corporativos a sus clientes.
	Los emisores deben informar los eventos al deposi-tario, y los interme-diarios deben informar a sus clientes de cual-quier cosa que sea relevante para su toma de decisiones.

Particularidad: Regulado indirecta-mente y sin ningún reglamento específico sobre esta materia.
	Los emisores deben informar los eventos a CSD, que su vez, informa a todo el mercado.
	Los participantes deben informar cualquier acción que modifica la estructura corporativa de dominio.
	El emisor debe informar a su debido tiempo cualquier cosa relacionada con los eventos de custodia. Los agentes de custodia deben revelar a sus clientes toda la información que se considere necesaria.
	Todos los valores depositados en CDS están registrados a nombre del designado de CDS.  Los emisores están obligados a dar a los tenedores de valores registrados aviso de varios eventos corporativos. Las obligaciones de los participantes de informar a sus clientes están regidas por sus convenios.  


	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	No hay reglamentos sobre esta materia.
	Los emisores deben revelar la información considerada relevante para el mercado.
	Los Comerciantes de Valores y otros agentes intermediarios deben dar toda la información que se considere relevante para el mercado.
	Los emisores y miembros del cambio exterior deben dar su información financiera y legal.  Sin embargo, no hay ninguna obligación específica que requiera la revelación de informaciones tales como eventos corporativos.
	Las decisiones de ejercicios de actos corporativos deben ser tomadas en la Asamblea de Accionistas. De esta debe hacerse un acta que debe ser enviada a la superintendencia financiera en tratándose de sociedades sometidas a su supervisión. Esta es en cierta forma una manera de darle publicidad a lo que en tales reuniones se decida.
	Los emisores deben informar sobre las materias relevantes. Sin embargo, no hay ninguna obligación explícita de informar al depositario. 


	Panamá
	Perú
	República Dominicana
	Venezuela
	
	

	Los emisores deben informar los eventos o acciones corporativas. Los participantes deben informar a los clientes de las transacciones o cambios en sus cuentas. 
	Los emisores deben informar los eventos o acciones corporativas. Los participantes deben informar a los clientes de las transacciones o cambios en sus cuentas.
	Los participantes en el mercado accionario tienen la obligación legal de informar cualquier acción o situación que pudiere afectar una oferta pública.
	Los emisores deben informar los eventos o acciones corporativas a través de la Bolsa y de CVV.
	
	


VIII. ¿Tiene su CSD mecanismos para bloquear (o registrar) las cuentas de los participantes (directa – indirecta) en casos tales como prendas, colaterales, órdenes de embargo y otras situaciones similares? 
	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	Sí. 

Particularidad: La restricción debe ser hecha en la cuenta central o la cuenta abierta en favor del participante.
	Sí. 

Hipotéticamente: Por orden de la autoridad competente.
	Sí. 
Particularidad: La entidad depositaria puede restringir el acceso de los participantes como sus cuentas o activos específicos que en estas contenidas.   
	Sí. 

Particularidad: La entidad depositaria procede a abrir una cuenta específica en la cual guardará los valores congelados hasta que una corte cancele la orden.
	Sí. 

Hipotéticamente: Por resolución del Poder Judicial, CVM, el Agente de Custodia u otros entes reguladores.
	Sí.

Hipotéticamente:

Cada libro mayor tiene un número de cuentas: Fondos, Valores Generales, Retiro, Memo, Prenda y Propuesta.


	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	Sí. 

Hipotéticamente: Los valores registrados son inscritos en ítems separados en la cuenta del depositario, pero existe una posibilidad de bloquear (congelar) la cuenta del participante.
	Sí. 

Hipotéticamente: La medida está incluida en los registros de la entidad depositaria.  Si hay valores nominativos, el depositario debe notificar a la entidad emisora de esta medida.
	No está en la tabla.
	Sí. 

Particularidad: El sistema electrónico dispone el congelamiento parcial y/o total de una cuenta.
	Sí. El Depósito cuenta con mecanismos de bloqueo de saldos disponibles en cuentas de depósito de los inversionistas. Toda orden de embargo, prenda, venta ordenada, garantías o cualquiera otra de carácter convencional o judicial, se efectúa por el Depósito de manera inmediata, siempre y cuando la orden de transferencia de valores no haya sido aceptada por la cámara de Compensación y Liquidación, en razón del principio de firmeza, irrevocabilidad y oponibilidad frente a terceros.
	Sí. 

Particularidad: La cuenta del inversionista es restringida. El registro de la medida es equivalente a retirar puntos de los valores bloqueados, que es lo mismo que bloquear la cuenta.


	Panamá
	Perú
	República Dominicana
	Venezuela
	
	

	Sí. 

Hipotéticamente: Bloqueo de valores prendados.

Particularidad: El manual para préstamos de valores elegibles indica el procedimiento para bloquear.
	Sí. 

Particularidad: Medidas restrictivas solicitadas – Cavali.
	Sí. 

Particularidad: El sistema bloquea los valores hasta que la prenda es liberada.
	Sí.
Particularidad: A través de del sistema electrónico se bloquean las cuentas y se liberan una vez presentados los respectivos documentos.
	
	


IX. ¿Tiene su CSD una obligación de confidencialidad relacionada con la información de las operaciones de sus participantes (directa – indirecta)? ¿Cuál es el alcance de tal obligación?
	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	Existe la confidencialidad excepto por ciertas disposiciones legales.  Información de dominio pública, información no personal y en caso de divulgación estar autorizado por el cliente. 
	Hay una obligación de confidencialidad para todas las acciones y docu-mentación asocia-da con la actividad de la entidad.

Particularidad: Excepto la informa-ción solicitada por jueces, la Comisión Nacional de Valores o autoridades impositivas.
	Existe la confidencialidad.  

Particularidad: Todos los empleados deben suscribir un termo de confidencialidad y remeterlo al CEO.
	Existe la confidencialidad.  La información es proporcionada cuando es solicitada por una orden de la corte.


	Existe la confidencialidad.  

Particularidades: En algunos casos, principalmente requerimientos de inspección/super-visión, no hay confidencialidad para el Banco Central o el CVM.
	Sí. El CDS preservará la confidencialidad de cualquier información relacionada con un participante o proporcionada por un participante.

Particularidad:
El reglamento establece una lista de circunstancias en las cuales el CDS puede revelar información de los participantes a auditores, asesores legales, emisores, reguladores, o por orden de la corte.


	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	Existe la confidencialidad excepto para las agencias judiciales y administrativas.

Particularidades: Hay divulgación para efectos estadísticos.
	Existe la confidencialidad excepto para autoridades públicas.

Particularidad: Confidencialidad para información de confianza.
	Existe la confidencialidad excepto para agencias judiciales y administrativas.

Particularidad: Confidencialidad para información de confianza.
	Existe la confidencialidad.  
	Existe la confidencialidad.  Se proporciona la información cuando es solicitada por una orden de la corte.

	Existe la confidencialidad excepto en relación a autoridades judiciales, la bolsa de valores, la Superintendencia de Bancos o el Directorio de CENIVAL.

Particularidad: Confidencialidad para los participantes del mercado.


	Panamá
	Perú
	República Dominicana
	Venezuela
	
	

	Respuesta no satisfactoria
	Existe la confidencialidad excepto para agencias judiciales y administrativas.

Particularidad: La información puede ser proporcionada por agencias de otros países con quienes CONASEV ha firmado acuerdos de cooperación y compensación.
	Existe la confidencialidad.  
	Existe la confidencialidad excepto para las agencias judiciales y administrativas.


	
	


X. Reglamentos de lavado de dinero aplicables al CSD: (1) ¿Tiene su CSD obligación de informar transacciones sospechosas? (2) ¿Tiene su CSD reglamentos internos aplicables a sus Participantes? (3)  ¿Mantiene su CSD un registro identificando a sus clientes, a las instrucciones recibidas, etc.? ¿Por cuánto tiempo?

	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	1 – No, sólo para instituciones financieras.

2 – No.

3 – Sin respuesta.


	1 – No, excepto cuando sea solicitado por la Comisión Nacional de Valores.

2 – No.
3 – Sí, por 10 años.
	1 – Sí.
2 – Sí, hay un reglamento interno.

3 – Sí, por 7 años.
	1 – No.
2 – No.
3 – Sí, por 5 años desde la termina-ción de la relación con el cliente, por identificación de clientes y operaciones inusuales y por 10 años por documentos.
	1 – Sí.

2 – Sí, el Reglamento de Operaciones (Item 23.3.8).
3 – Sin respuesta.
	1 – No.

2 – No.

3 – Sin respuesta.


	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	1 – Sí.

2 – No.

3 – Sí, por 10 años.
	1 – Sí.

2 – No.

3 – Sí, por 10 años.
	1 – Sí.

2 – No.

3 – Sin respuesta.
	1 – Sí.

2 – Sí, el Reglamento de la Bolsa de Valores (Artículo 26)

3 – Sin respuesta.

	Sin respuesta.
	1 - Sí.

2 – Sí, reglamentos de Prevención de Lavado de Dinero y Otros Activos (Artículo 24).
3 – Sin respuesta.


	Panamá
	Perú
	República Dominicana
	Venezuela
	
	

	1 – Sí.

2 – No.

3 – Sí, pero no respondió en relación al período.
	1 – Sí, incluyendo la obligación de informar al Fiscal Público.

2 – Sí, Reglamento de Conducta Interna, Manual de Cavali y Manual para la prevención de ofensas de lavado de dinero y activos.
3 – Sí, pero no respondió en relación al período.
	1 – Sí.
2 – No.

3 – Sin respuesta.
	1 – Sí.
2 – Sí.

3 – Sí, mantiene el registro de identificación de depositantes y subcuentistas por 10 años y los registros de órdenes por 5 años.
	
	


XI. ¿Existe en su país una ley para proteger los activos (valores & efectivo) asignada al proceso de conciliación?
	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	Sí (pero no específicamente para los activos en el proceso de conciliación, sino una referente a la protección general de activos depositados con CSD).
	Sí (conciliación anticipada).
	Sí. Hay procedimientos relaciones a operaciones y obligaciones (reglados por la Bolsa).
	No.

	Sí (garantiza las operaciones de conciliación).
	Sí.


	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	No.
	Sí (protege todas las operaciones).
	No
	No.
	Sí. Existe la ley de Protección al Ahorro Bancario – LPAB y la ley del Mercado de Valores.
	No.


	Panamá
	Perú
	República Dominicana 
	Venezuela
	
	

	Sí (no se especificó).
	Contestada como si la pregunta se refiriese a la liquidación de la institución del depositario.
	No hay una ley específica, pero el tratamiento se deriva del “Código de Comercio".
	No.
	
	


XII. ¿Existe en su país una ley para garantizar la irrevocabilidad e inalterabilidad de la conciliación?
	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	Sí (Acta de las Compañías, 1973. Acta del Sistema Nacional de Pagos y Reglamentos y Directivas de CSD).
	Sí (Ley No. 17.811, Artículo 25).
	No contestó satisfactoriamente.
	Sí (Reglamentos, Artículo 69).

	Sí (Reglamentos de Comercio, Ley No. 10.214/01, Circular del Banco Central 3057/01).
	Sí (s. 95 (1) del Acta de Compensación y Conciliación de Pagos – Canadá).


	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	No existe una ley específica, pero se pueden inferir reglas de la ley de protección a los compradores de valores a través de los sistemas de DCV.
	Sí (Arts. 10 y 19 de la Ley No. 964/05).
	No contestó.
	No.
	Sí (La Ley de Sistemas de Pagos).
	Sí (La Ley del Mercado de Capitales).


	Panamá
	Perú
	República Dominicana 
	Venezuela
	
	

	No contestó satisfactoriamente.
	Sí (Ley del Mercado de Valores, Artículo 115). Sin embargo hay una discusión sobre la irreversibilidad de la conciliación que involucre valores bloqueados por orden judicial.  
	No contestó satisfactoriamente.
	Sí (Reglamentos de la Bolsa de Valores y Caja de Valores – Art. 29 no. 4).
	
	


XIII. ¿Existe en su país una Ley para proteger los valores depositados en casos de insolvencia del CSD o sus participantes?

	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	Sí (El Acta de Servicios de Valores, 2004, sección 40 (2), Reglamento CSD 6.3.5).
	Sí (Ley No. 20.643, Artículo 54 y Ley No. 17.811, Artículo 57). 
	No existe una ley específica, pero la depositaria tiene garantías y seguros en caso de eventual insolvencia de sus participantes. 
	Sí (La Ley, Artículo 26).

	Sí (Ley 10.214/01).
	Sí (s. 97 (1) del Acta de Transferencias de Valores, 2006 – Ontario, en particular, subs, (b). CDS está incluido bajo la definición de “Intermediarios de Valores” para los efectos de esta Ley.


	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	Sí (Ley 18.876, Artículos 17 y 19 y los Reglamentos de la misma Ley Artículo 28 y 29).
	Sí (Ley No. 964/05, Artículos 10 y 11).
	Sí (La Ley del Mercado de Valores, Artículo 73).
	Sí (Ley del Mercado de Acciones y  Mercancías, Decreto No. 34-96 del Congreso de la República).
	Sí.
	Sí (Ley del Mercado de Capitales, Artículo 168, Reglamentos Internos, p. 22).


	Panamá
	Perú
	República Dominicana
	Venezuela
	
	

	Sí. Indicó solo el número del Decreto (Decreto-Ley No. 1, 1999).
	Sí (Ley del Mercado de Valores, Artículo 237 y los Reglamentos de la Institución de Compensación y Conciliación de Valores, Artículo 107).
	Sí (Ley 19/00 y Reglamento 729-04).
	Sí (Artículos 32 y 33 de la Ley de las Cajas de Valores).
	
	


XIV. (1) ¿Emite su CSD algún tipo de certificado para valores registrados? (2) ¿Cuál es el valor legal de tales certificados? 
	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	1 - No. La emisión de certificados no está permitida.
2 - Afectada por la respuesta anterior.
	1 - Sí.

2 - Sí. 
	1 - No. En caso de contestaciones, pueden empezar a emitir. 
2 - Afectada por la respuesta anterior. 
	1 - Sí, a solicitud de los usuarios.

2 - Sí. 


	1 - No. Emite solo Declaraciones de Custodia que pueden ser usadas como prueba del dominio de las acciones. 
2 - Afectada por la respuesta anterior.
	1 - No.

2 - Afectada por la respuesta anterior.


	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	1 - Sí, a solicitud de los depositarios.

2 - Sí. 
	1 - Sí, a solicitud de los depositarios.
2 - Sí. 
	1 - Sí, a solicitud de los depositarios o por orden judicial.

2 - Sí. 
	1 - Sí, sólo para ejercer los derechos unidos a las acciones, en vez de someter materialmente los valores.
2 - No.
	Dado que los depósitos son nominados, la capacidad de legitimar gravita en cabeza del depósito con las prerrogativas señaladas que los mismos tienen la connotación de títulos ejecutivos.
	1 - Sí.

2 - Sí.


	Panamá
	Perú
	República Dominicana
	Venezuela
	
	

	No contestó satisfactoriamente.
	1 - Sí.

2 - Sí.
	1 - Sí.

2 - Sí.
	1 - Sí, a solicitud de los depositantes o subcuentistas.
2 - Sí.
	
	


XV. ¿Qué obligaciones o responsabilidades tiene su CSD con los impuestos de los valores registrados; por ejemplo: retención de impuestos en los casos de pagos de actuaciones corporativas o, dar información a sus inversionistas para calcular sus obligaciones de impuestos o otras?
	África del Sur
	Argentina
	Bermuda
	Bolivia
	Brasil
	Canadá

	No. Los participantes de CSD deben proveer la cobranza del impuesto si hubiese un cambio en el dominio o transferencia de acciones a través de un instrumento escrito o que no aparezca en un certificado.
	No. La obligación es una respuesta de los emisores y/o depositarios. 
	No. No se especifica.
	No. Esta obligación es del emisor.

	No. La obligación es de la fuente del pago.
	CDS no tiene responsabilidades en relación con retener impuestos respecto de pago de derechos hechos a participantes locales por valores registrados a nombre de CDS.


	Chile
	Colombia
	Ecuador
	Guatemala
	México
	Nicaragua

	No. Excepto en casos especiales de transferencia de acciones que incluyen derechos a pago de dividendos. 
	No, pero debe mantener un sistema para proporcionar pago del impuesto a la renta financiera.
	No. Esta obligación está relacionada con el emisor o la fuente de pago. 
	No. Esta obligación es exclusiva del emisor.
	Sin respuesta.
	No. No se especifica.


	Panamá
	Perú
	República Dominicana 
	Venezuela
	
	

	No. Los valores negociados y sus ganancias están exentos del impuesto a la renta.
	No. La obligación es del emisor.  Cavali procede con el pago del evento corporativo de acuerdo a las indicaciones del emisor.
	No hay impuesto de retención.
	No. Esta obligación es exclusiva del emisor.
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